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ISVAP - nuovi divieti di intermediazione per le polizze legate ai mutui

Con il Provvedimento n. 2946 del 6 dicembre 2011, ISVAP si è definitivamente pronunciata sulla disciplina delle polizze
assicurative legate a mutui e finanziamenti, confermando il divieto per gli intermediari di assumere la contemporanea qualifica
di beneficiario o di vincolatario delle prestazioni assicurative e quella di intermediario del relativo contratto in forma
individuale o collettiva.

Il divieto si applica all’assunzione di tale qualifica sia diretta che indiretta anche derivante da rapporti di gruppo o da rapporti
di affari propri o di società del gruppo.

A fronte dei molteplici rilievi espressi dai soggetti interessati nell'ambito della procedura di consultazione, ISVAP ha giustificato
l’emanazione del Provvedimento 2946, che introdurrà il comma 1-bis all’articolo 48 del Regolamento ISVAP n. 5 del 16
ottobre 2006, in ragione del fatto che interventi alternativi al suddetto divieto assoluto a contrarre - quale ad esempio
l'introduzione di specifiche misure di trasparenza - non sarebbero stati sufficienti a tutelare i consumatori , poiché l’assunzione
da parte dell’intermediario della qualifica di beneficiario della polizza pone il medesimo in un'insanabile posizione di conlitto di
interesse impedendo così il soddisfacimento del best interest del cliente, obiettivo primario di una corretta attività di
intermediazione assicurativa.

La nuova disposizione entrerà in vigore il 2 aprile 2012 in modo da consentire agli operatori un congruo periodo di
adeguamento.
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ISVAP - new prohibitions for CPI policies

With Resolution No. 2946 dated 6 December 2011, ISVAP finally delivered the rules on CPI policies confirming the prohibition
for the intermediaries to act at the same time as beneficiary or pledgee (vincolatario) of the insurance benefits and
intermediary of the relevant individual or collective insurance contracts.

Such prohibition applies to intermediary take a position of beneficiary and vincolatario of the insurance benefits both directly
or indirectly also deriving from group relations, own business relations or from relations with companies of the group.

Following to a number of comments received during the public consultation procedure, ISVAP has justified the implementation
of Resolution No. 2946, which adds a new paragraph 1-bis to article 48 of ISVAP Regulation n. 5 of 16 October 2006,
maintaining that any alternative to the above prohibition - such as an increase of the level of transparency - would have not
been appropriate since an intermediary acting also as beneficiary and vincolatario of the insurance policy lays in a position of
conflict of interest preventing him from pursuing the best interest of its clients, which should be the main purpose of the
insurance intermediation activity.

The new rules will become effective starting from the 2nd of April 2012 in order to ensure a consistent time period for
complying with the new requirements.
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